Anlage /]

GESELLSCHAFTSVERTRAG
der

SCB Alpspitze UG (haftungsbeschrankt)



Inhalt

I. ABSCHNITT ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN.......covniniiinicrmeinninnsssnsnsassesenes

8§ 1 FIRMA; SITZ; DAUER ettt et s s a s ar s e e
.§ 2 GEGENSTAND DES UNTERNEHMENS. 1 1uvvuesetnsresisrssnirnesnsnnsnrarererennitsisarisnnsrs
.§ 3 STAMMKAPITAL; GESCHAFTSANTEILE; NACHSCHUSSE ..vvvuiisiiiiviiirviiiniininsasainsnnneas
8 4 GESCHAFTSIAHR 11t tuttrtinsstssessrsstissssste et sataarasnsaesatsasesressneasssisssttvenraersnransns
8 5 BEKANNTMACHUNGEN. 1111ttt tssssesesnnsnsesssssessssanssnsstsenssmmstseeesssitsssetsnmesnssnsiniins
§ 6 ORGANE DER GESELLSCHAF .11ttt tuttrunerrereraerranerrasesasnessssssserrsesssntiiisseiressramsinrann

IX. ABSCHNITT GESCHAFTSANTEILE. ....oooeeveeeeeeereretereesesetsssesssesersssessesssssssessesssssssssssssassassessases
.8 7 VERFUGUNG UBER GESCHAFTSANTEILE. ¢\t uvttrsvsranseresnneannrnsanssnssssssnsssnmsnssessisssnines
IXI. ABSCHNITT GESCHAFTSFUHRUNG. ...t etseesersssssssssssesssssssssesesssssssssassessesseses

8 8 GESCHAFTSFUHRUNG. .ttt ittt titesvtestasentssanseraeesstsstnsrnerssnssranssaneesnneernnrrsssvanssansias
.§ 9 GESCHAFTSORDNUNGSREGELUNGEN FUR DIE GESCHAFTSFUHRUNG. tvvivvivvininiinssnsnsnns
B O Y 4 = 2 = U PP
.§ 11 KEIN WETTBEWERBSVERBOT; DIENSTLEISTUNGEN...vviurtttvinresrreresersnnessssoreesssnnnnsrnsnes

IV. ABSCHNITT GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNGEN. .........covririnnenenrirenrceensenen,

§ 12 GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNGEN. ... uustvstsesersvenensenessessenseserseenssesssmenesnernennennes
§ 13 GESELLSCHAFTERBESCHLUSSE. 1vuvvsissttsesssnssnsssnsessensenssseseessessenssnsessnsensenesessrernes

V. ABSCHNITT JAHRESABSCHLUSS/GEWINNVERWENDUNG..........ccvvvvirimniinnisnnens

1§ 14 JAHRESABSCHLUSS. 41vuvuesnerinesitsssnsensssesessensessssesessissssssstsisirnessennenrmnrmnrenres
§ 15 GEWINNVERWENDUNG....u.eutssissetsisssnersesnstnessensenenesssnsessesersessenensenernersesienrmnin

VI. ABSCHNITT EINZIEHUNG/VEREINIGUNG/LIQUIDATION

/GESELLSCHAFTSVERTRAGSANDERUNGEN...........cconvvvrnmnnrrennsssssssesssssssssssssnsssssssnsssses

8 16 EINZIEHUNG. 111 vvueneneesnernertsnteeseessesnesseenestsesnesnsesaetsssnresneenssssesternrenresnersrens
1§ 17 EINZIEHUNGSVERGUTUNG ... evteveretsssrenssesnesseneensssesernsessssssssssstesnsssienisresrenrennes
§ 18 ABTRETUNG STATT EINZIEHUNG. 11uuvvuerseserneesersseeseessessseneesserseesiesnssnsesiesnernsrrnnes
8 19 VEREINIGUNG VON GESCHAFTSANTEILEN. 11 vuevusvvanessenerursseniessenressssssmenssssenernssnernens
1§ 20 LIQUIDATION. 11etteernernsenerneesssseesesusssssneessessenssniestesnersserntessertesnnssresnsesnernies

.§ 21 BENACHRICHTIGUNG BEI ANDERUNGEN DES GESELLSCHAFTSVERTRAGES BEI GERATETEN

B T 0] 1 =] R P
VIIL. ABSCHNITT SCHLUSSBESTIMMUNGEN. ...

8§ 22 VERTRAULICHKEIT. & etrerinarsissenarnenseentssasntntessstestsseetssnsarmsnernemsserreresneisrenenes
.§ 23 SCHRIFTFORM; ZEITPUNKT UND WIRKSAMKEIT DES ZUGANGS. .. 1vvvrernrernrrnsrnesrnssnernsenees
8§ 24 SALVATORISCHE KLAUSEL +vuvrnrrrrssrestsrsensnassestsessenesssnnsssenmrnsaesterormmsersnnmnmnnes

........

..... 14

....... 3
....... 3

....... 6
.......... 6

....... 9
..... 10

11

12

..... 13

14

..... 15

16

..... 18

18

..... 20

20



I. ABSCHNITT
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

g1

Firma; Sitz; Dauer

1.1 Die Gesellschaft ist eine Geselischaft mit beschrankter Haftung unter der Firma SCB
Alpspitze UG (haftungsbeschrankt).

1.2 Die Gesellschaft hat ihren Sitz in Frankfurt am Main.

1.3 Der Gesellschaftsvertrag ist auf unbestimmte Zeit geschlossen.

§2

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die Tatigkeit als Zweckgesellschaft ("SPV") fir ein
Programm zur Emission gedeckter Schuldverschreibungen (Structured Covered Bond) der
Deutsche Bank AG, eines deutschen Kreditinstituts ("SCB-Emittent™). Zu diesem Zweck wird
die Gesellschaft insbesondere folgenden Tatigkeiten nachgehen:

(a)

(b)

()

(d)

Erwerb von Forderungen und/oder anderen Vermdgensgegenstidnden vom
SCB-Emittent auf eigene Rechnung sowie von der Deutsche Bank Privat- und
Geschéftskunden AG, der Deutsche Bank Bauspar AG und/oder ggf. anderen
mit dem SCB-Emittent i.5.d. §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen auf
Rechnung des SCB-Emittenten,

Finanzierung des Erwerbs der unter (a) genannten Forderungen und/oder an-
deren Vermdégensgegenstdnden durch die Aufnahme von nachrangigen Darle-
hen, die Erlangung von anderen vermdgenswerten Vorteilen i.S.d. § 1 Abs. 26
des KWG und/oder durch jede andere geeignete MaBnahme,

Emission einer oder mehrerer Namensschuldverschreibungen und Weiterlei-
tung von Erlésen aus den unter (a) genannten Vermoégensgegenstanden,

Abschluss von Vertrédgen (einschlieBlich u.a. der Gewahrung einer oder meh-
rerer Garantien zugunsten von Anleihegldubigern von durch den SCB-Emittent



(oder einen Rechtsnachfolger) emittierten Schuldverschreibungen, der Uber-
nahme eines Auftrags des SCB-Emittenten zum Erwerb der unter (a) genann-
ten Vermégensgegenstande und zur Gewadhrung der vorgenannten Garantie
sowie des Abschlusses von Zinsswaps und/oder Wahrungsswaps und ggf. ei-
ner Liquiditatsfazilitdt) im Zusammenhang mit den oder als Hilfsgeschaft fur
die unter (a) bis (e) genannten Tétigkeiten, und

(e) Anlage freier Mittel im Zusammenhangmit den unter (a) bis (d) genannten
Tatigkeiten.

Die Gesellschaft wird kein aktives Management der erworbenen Vermdgensgegenstdande
unter Ertragsgesichtspunkten betreiben oder durch Dritte betreiben lassen. Die Gesellschaft
wird keine nach dem Kreditwesengesetz erlaubnispflichtigen Geschéfte betreiben. Sie wird
insbesondere kein Garantiegeschaft i. S. v. § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 8 KWG betreiben. Die
Gesellschaft wird daher - im Einklang mit dem Merkblatt der Bundesanstalt fur Finanz-
dienstleistungsaufsicht vom 8. Januar 2009 bzgl. des Tatbestands des Garantiegeschéfts -
nur Garantien gewahren, unter denen sich die Zahlungspflichten der Gesellschaft auf das
von ihr zur Besicherung des Garantieversprechens erworbene Vermdgen, insbesondere die
Erlése aus den von ihr erworbenen Vermoégensgegensténden, beschranken. Die Geselischaft
wird auch nicht das Einlagengeschéft i. S. v. § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 des Kreditwesengeset-
zes (KWG) betreiben. Sie kann Darlehen bei dazu berechtigten Kreditinstituten aufnehmen
und sich darUber hinaus auf die Aufnahme von Darlehen beschranken, die auf der
Geberseite kein tatbestandsmaéfiges Betreiben des Kreditgeschéftes im Inland darstellen.

Die Gesellschaft wird keinen Grundbesitz erwerben. Die Gesellschaft wird keine anderen
Unternehmen verwalten, griinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen. Die Gesellschaft
wird keine Beherrschungs- oder Gewinnabfihrungsvertrédge oder sonstigen Unternehmens-
vertrdge abschlieBen.

§3

Stammkapital; Geschaftsanteile; Nachschiisse

3.1 Das Stammbkapital der Gesellschaft betragt
€ 5.100

(in Worten: Euro fiinftausendeinhundert).



3.2

3.3

3.4

3.5

Hierauf Ubernimmt die Griindungsgesellschafterin TSI Services GmbH drei
Geschéftsanteile in Hohe von je € 1.700 (in Worten: Euro eintausendsiebenhundert)
~ Geschéftsanteile Nr. 1, Nr. 2 und Nr. 3.

Die Einlage ist in bar zu leisten. Die Einlage ist sofort féllig.
Die Gesellschafter sind zu Nachschissen nicht verpflichtet.
Die Gesellschafter sind verpflichtet, der Geschéftsfiihrung Verénderungen in ihrer

Person oder ihrer Beteiligung an der Gesellschaft schriftlich mitzuteilen. Nachweise
sind durch Urschriften oder beglaubigte Abschrift zu fUhren.

§4
Geschaftsjahr

Das Geschéftsjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

§5

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen im Bundesanzeiger.

§6

Organe der Gesellschaft

Organe der Gesellschaft sind

- die Geschéaftsfiihrer und
- die Gesellschafterversammiung.



7.1

7.2

8.1

8.2

II. ABSCHNITT
GESCHAFTSANTEILE

§7

Verfiigung iiber Geschiftsanteile

Die VerduBerung, Abtretung, Verpfdndung oder sonstige Belastung von Geschéftsan-
teilen oder Teilgeschéaftsanteilen sowie die Teilung von Geschéftsanteilen bedurfen zu
ihrer Wirksamkeit der vorherigen Zustimmung aller Gesellschafter sowie der Zu-
stimmung des fir die Transaktion des SCB-Emittent bestellten Treuhénders ("Trans-
aktionstreuhénder"), handelnd durch einen organschaftlichen Vertreter, oder seines
Rechtsnachfolgers aufgrund Gesamtrechtsnachfolge. Dies gilt auch fiir Verfligungen
zwischen den Gesellschaftern. Dies gilt entsprechend flir die Einrdumung von Unter-
beteiligungen, das Eingehen einer stillen Gesellschaft zum Erwerb oder Halten von
Geschéftsanteilen und die Begriindung von Rechtsverhéltnissen, auf Grund derer ein
Gesellschafter seinen Anteil ganz oder teilweise als Treuhédnder eines anderen hélt
oder die Ausilbung seiner Gesellschafterrechte an die Zustimmung eines anderen
bindet.

Vorbehaltlich Satz 2 werden die Gesellschafter, sobald die Geschaftsanteile an der
Gesellschaft von drei Gesellschaftern gehalten werden, einer Abtretung, die dazu
fihren wirde, dass die Gesellschaft weniger als drei Gesellschafter hat, nicht gemaB
§ 7.1 zustimmen. Dies gilt nicht im Falle einer Abtretung gemafB § 18 dieser Satzung.

III. ABSCHNITT
GESCHAFTSFUHRUNG

§8
Geschaftsfiihrung

Die Gesellschaft hat mindestens zwei und hochstens drei Geschaftsfihrer,

Zum Geschéftsfiihrer kann nicht bestellt werden, wer Mitarbeiter oder Organ des
SCB-Emittent oder eines mit diesem im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen Un-
ternehmens ist. Zum Geschaéaftsfuhrer soll nur bestellt werden, wer Geschaftsfiihrer-
Erfahrung oder aquivalente Flihrungserfahrung hat und mehrjéhrig bei Banken oder
im Kapitalmarkt tatig war. Im Ubrigen diirfen die Geschéftsfiihrer bei ihrer Bestellung



8.3

8.4

als Geschéftsfiihrer sowie in dem Zeitraum von finf Jahren vor ihrer Bestellung als
Geschéftsflhrer zu keiner Zeit

(a) Anteile an einem Gesellschafter oder an einem mit einem Gesellschafter im
Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen gehalten haben; direkt,
mittelbar oder in sonstiger Weise Kontrolle iber einen Gesellschafter oder ein
mit einem Gesellschafter im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenes Unterneh-
men ausgeiibt haben; Gesellschafter im Sinne dieses § 8.2 (a) ist ein Gesell-
schafter, der Gesellschafter im Zeitpunkt der Bestellung des betreffenden Ge-
schaftsfliihrers ist oder in den letzten fiinf Jahren vor seiner Bestellung war;

(b) Glaubiger, Lieferant, Angestellter, Organ oder Auftragnehmer der Gesellschaf-
ter gewesen sein; direkt, mittelbar oder in sonstiger Weise Kontrolle tber einen
Glaubiger, einen Lieferanten oder Auftragnehmer der Geselischafter ausgetbt
haben; Gesellschafter im Sinne dieses § 8.2 (b) ist ein Gesellschafter, der Ge-
sellschafter im Zeitpunkt der Bestellung des betreffenden Geschéftsfiihrers ist;

(c) fUr den Arrangeur der in § 2 genannten Transaktion, eine andere Gegenpartei
der Gesellschaft bei der in § 2 genannten Transaktion oder den SCB-Emittent
tatig gewesen sein, sei es als Mitarbeiter, Organ oder auf Basis eines sonstigen
Vertrages, oder Anteile an einer dieser Personen gehalten haben.

Die True Sale International GmbH, die TSI Services GmbH und der im Zusammen-
hang mit der in § 2 genannten Transaktion vertraglich bestellte Corporate Services
Provider der SCB Alpspitze UG (haftungsbeschrankt) gelten weder als "Gesellschaf-
ter" im Sinne von Satz 3 Buchstabe (a) und (b) noch als "Gegenpartei der Gesell-
schaft” im Sinne von Satz 3 Buchstabe (c).

Die Gesellschafterversammlung beschlieBt Uber die Bestellung und Abberufung der
Geschaftsfihrer. ‘

Die Geschéftsfilhrer sind verpflichtet, die Geschéfte der Gesellschaft in Ubereinstim-
mung mit dem Gesetz, diesem Gesellschaftsvertrag sowie den Beschllissen der Ge-
selischafterversammlung und unter Beachtung einer etwaigen Geschéaftsordnung fiir
die Geschéftsfiihrung zu flihren; unbeschadet der Regelung in § 2 Satz 4 sind die
Geschaftsflihrer insbesondere verpflichtet, keine nach dem Kreditwesengesetz er-
laubnispflichtigen Geschéfte ohne Erlaubnis oder Freistellung von der Erlaubnispfiicht
zu tatigen.



8.5

8.6

8.7

Die Geschéaftsfilhrer sind verpflichtet, Mittel in Héhe des Stammkapitals der
Gesellschaft zu marktgerechten Zinsen bei einem Kreditinstitut im Sinne des § 1
Abs. 1 KWG anzulegen, das (i) einer Sicherungseinrichtung im Sinne von § 23a
Abs. 1 Satz 1 KWG angehort und (ii) bei dem die Hohe der Sicherung nach den fir
die Sicherung geltenden Bestimmungen die Summe des Stammkapitals tUbersteigt.

Die Geschéftsfilhrer sind, unbeschadet ihrer Vertretungsmacht nach auBen, nur
gemeinschaftlich zur Geschéftsfiihrung befugt.

Unbeschadet ihrer Vertretungsmacht nach auBen haben die Geschéftsfihrer daftr
Sorge zu tragen, dass

(a) sie fir die Gesellschaft nur solche Vertrdge abschlieBen, die zugunsten der
Gesellschaft Haftungsbeschrankungen hinsichtlich der haftenden Vermé&gens-
gegenstande sowie, soweit rechtlich zuldssig, einen Verzicht auf Stellung ei-
nes Antrages auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens enthalten;

(b) die Gesellschaft auBerhalb ihres in § 2 genannten Unternehmensgegenstands
keine Verbindlichkeiten eingeht;

(c) die Gesellschaft keinen Geschaften nachgeht, deren Refinanzierung keine vol-
le gewerbesteuerliche Abzugsfahigkeit der Zinsaufwendung ermdglicht;

(d) die Gesellschaft nicht in Geschéfte eintritt, die ungeeignet sind, dem Unter-
nehmensgegenstand unmittelbar oder mittelbar zu dienen;

(e) eine Vermischung des Vermdgens der Gesellschaft mit dem Vermodgen einer
anderen Person nicht stattfindet;

() die Gesellschaft keine Sicherheiten an Vermogensgegenstdnden der Gesell-
schaft zu Gunsten einer anderen Person gewdahrt, es sei denn im Rahmen ih-

rer Tatigkeit als SPV gemaB § 2;

(g9) die Gesellschaft keine Verbindlichkeiten oder Wertpapiere der Gesellschafter
erwirbt;

(h) die Gesellschaft keine Angestellten hat;



8.8

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

) die Gesellschaft keine Darlehen oder Vorschilisse gewahrt,

)] das FEigenkapital der Gesellschaft bis zu ihrer Liquidation nicht angegriffen
wird und

() zur Sicherung einer angemessenen Eigenkapitalausstattung eine gesetzliche
Ricklage geméaB § 5a Abs. 3 GmbHG zu bilden ist.

Unbeschadet ihrer Vertretungsmacht nach auBen, sind den Geschéaftsfuhrern
Geschéfte und Handlungen, die die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft nicht im Rah-
men ihrer Tatigkeit als SPV gem&B § 2 mit sich bringt, untersagt.

§9

Geschiftsordnungsregelungen fiir die Geschaftsfithrung

Vorbehaltlich der Regelungen dieses Gesellschaftsvertrages kdnnen die Geschaftsfiih-
rer sich selbst eine Geschéftsordnung geben. Die Geschéaftsordnung ist einstimmig zu
beschlieBen.

Die Geschéaftsfilhrer konnen durch Beschluss oder in der Geschéftsordnung den
einzelnen Geschéaftsfiihrern bestimmte Geschéftsbereiche zuweisen; unbeschadet
ihrer Gesamtverantwortung leitet in diesem Fall jeder Geschaéftsfihrer den ihm (ber-
tragenen Geschéftsbereich eigenverantwortlich.

Die Geschéftsfihrer kénnen einen der Geschéftsfiihrer zum Vorsitzenden der
Geschiftsfihrung bestellen. Sie kénnen ihn jederzeit wieder von diesem Amt abberu-
fen.

Vorbehaltlich § 9.6 fassen die Geschéftsfiihrer ihre Beschlisse in Sitzungen. Jeder
Geschéftsfihrer kann eine Sitzung der Geschéftsflihrung einberufen. Falls ein Vorsit-
zender der Geschiftsfihrung bestellt ist, leitet dieser die Sitzungen der Geschafts-
fihrung; im Ubrigen leitet der in der Sitzung von den Geschéftsfiihrern hierfir be-
stimmte Geschéaftsflhrer die Sitzung.

In der Geschéftsordnung kénnen die Geschéftsfuhrer die Voraussetzungen fir die
Beschlussfahigkeit einer Geschéftsfiihrersitzung festlegen. Treffen sie keine Festle-
gung, ist eine Geschéftsfihrersitzung beschlussféhig, wenn mindestens zwei Ge-



9.6

9.7

9.8

10.1

10.2

10.3

schaftsfiihrer anwesend sind. Telefonisch oder per Videokonferenz zugeschaltete Ge-
schéaftsflihrer gelten als anwesend. Die anderen Geschéftsfihrer kdnnen der Zuschal-
tung nach Satz 3 nicht widersprechen.

AuBerhalb von Sitzungen koénnen Beschllisse der Geschéftsfiihrer durch mindliche,
schriftliche, telefonische, per Fax oder per E-Mail erfolgende Abstimmung gefasst
werden, wenn sich jeder der Geschaftsfiihrer an der Beschlussfassung beteiligt und
kein Geschaftsfihrer der Art der Beschlussfassung widerspricht.

Die Geschéftsfiihrer beschlieBen mit einfacher Mehrheit. Bei Stimmengleichheit gilt
ein Antrag als abgelehnt.

Uber Sitzungen der Geschéftsfiihrer ist ein Protokoll anzufertigen, das der Leiter der
Sitzung zu unterzeichnen hat; in dem Protokoll sind Ort und Tag der Sitzung, die
Teilnehmer, die Gegenstdnde der Tagesordnung und die Beschliisse der Geschafts-
fihrer anzugeben. Satz 1 gilt entsprechend fir Beschliisse der Geschéftsfihrer, die
auBerhalb von Sitzungen gefasst wurden, mit der MaBgabe, dass in dem Protokoll
auch die Art des Zustandekommens der gefassten Beschliisse anzugeben ist und das
Protokoll von allen Geschéaftsflihrern zu unterzeichnen ist.

§ 10
Vertretung

Die Gesellschaft wird durch zwei Geschéaftsfihrer gemeinschaftlich vertreten.

Alle oder einzelne Geschaftsfiithrer konnen von den Beschrdankungen des § 181,
1. Alternative Blrgerliches Gesetzbuch ("BGB") im Einzelfall durch Gesellschafterbe-
schluss befreit werden. Die Geschaftsfiihrer sind von dem Verbot der Mehrvertretung
gemaB § 181, 2. Alternative BGB befreit. Wiirde eine Willenserklarung des Ge-
schéaftsfihrers dem Verbot des § 181, 2. Alternative BGB im Falie seiner Anwendbar-
keit unterfallen, sind die Geschéftsfiihrer gegenliber der Geselischaft verpflichtet,
allen anderen Geschéftsflihrern vorab eine Mitteilung Uber den Inhalt der geplanten
Willenserklarung und etwaigen eigenen Interessen an der Willenserkldrung zu ma-
chen.

Gegenuber den Geschéftsfithrern wird die Gesellschaft durch die Gesellschafterver-
sammlung vertreten.

10



111

11.2

g§11
Kein Wettbewerbsverbot; Dienstleistungen

Die Geschéftsfihrer unterliegen keinem Wettbewerbsverbot. Sie unterliegen keiner
Verpflichtung, ihre gesamte Arbeitskraft der Gesellschaft zur Verfligung zu stellen;
insbesondere kdnnen die Geschéftsfilhrer anderweitig als Angestellte oder Organ
tatig sein. Den Geschéftsfihrern sind jedoch folgende Tatigkeiten untersagt:

(a)

(b)

(c)

Halten von Anteilen an einem mit einem Gesellschafter im Sinne der §§ 15 ff.
AktG verbundenen Unternehmen; direkt, mittelbar oder in sonstiger Weise
Kontrolle Uber ein mit einem Gesellschafter im Sinne der §§ 15 ff. AktG ver-
bundenes Unternehmen austiben;

Tatigkeit als Glaubiger, Lieferant, Angestellter, Organ oder Auftragnehmer der
Gesellschafter; direkt, mittelbar oder in sonstiger Weise Kontrolie (iber einen
Glaubiger, einen Lieferanten oder Auftragnehmer der Gesellschafter ausiiben;

Tatigkeit als Mitarbeiter oder Organ oder auf Basis eines sonstigen Vertrages
flir den Arrangeur der in § 2 genannten Transaktion, eine andere Gegenpartei
der Gesellschaft bei der in § 2 genannten Transaktion oder den SCB-Emittent;
Halten von Anteilen an einer dieser Personen.

Die True Sale International GmbH, die TSI Services GmbH und der im Zusammen-
hang mit der in § 2 genannten Transaktion vertraglich bestellte Corporate Services
Provider der SCB Alpspitze UG (haftungsbeschrénkt) gelten weder als "Gesellschaf-
ter" im Sinne von Satz 3 Buchstabe (a) und (b) noch als "Gegenpartei der Gesell-
schaft" im Sinne von Satz 3 Buchstabe (c).

Die Geschéftsfihrer kénnen auBerhalb ihres Aufgabenkreises als Organ der
Gesellschaft Dienstleistungen gegen Entgelt fur die Gesellschaft erbringen.

11



12.1

12.2

12.3

12.4

12.5

12.6

IV. ABSCHNITT
GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNGEN

§12
Gesellschafterversammlungen

Gesellschafterversammlungen werden durch die Geschéftsfiihrung bei Bedarf oder
auf Verlangen eines Gesellschafters einberufen. Jeder Geschaftsflihrer ist allein ein-
berufungsberechtigt.

Die Einberufung erfolgt mit einer Frist von mindestens drei Wochen durch einge-
schriebenen Brief unter Angabe von Ort, Zeit und Tagesordnung der Gesellschafter-
versammlung. Der Lauf der Frist beginnt mit dem Tag der Aufgabe der Einladung zur
Post. Bei der Berechnung der Frist werden der Tag der Absendung der Einladung und
der Tag der Versammlung nicht mitgerechnet. In dringenden Féllen kann die Einbe-
rufung mit einer angemessenen kiirzeren Frist und auch per Fax erfolgen.

Sind samtliche Gesellschafter erschienen oder vertreten, so kann die Gesellschafter-
versammlung Beschliisse auch ohne Einhaltung der Bestimmungen von § 12.1 und
§ 12.2 fassen, soweit kein Gesellschafter der Beschlussfassung widerspricht.

In der Gesellschafterversammiung kann ein Gesellschafter vertreten werden; die
Vollmacht bedarf der Schriftform.

Die Geschéftsfiihrer sind berechtigt, an Gesellschafterversammlungen teilzunehmen,
es sei denn, sie werden durch Gesellschafterbeschluss von der Teilnahme an einer
Gesellschafterversammlung ausgeschlossen.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn mindestens 75 % der
Stimmen vertreten sind. Ist eine Gesellschafterversammlung nicht beschlussféhig, so
ist eine zweite Gesellschafterversammlung mit der gleichen Tagesordnung einzuberu-
fen, die ohne Riicksicht auf die Anzahl der vertretenen Stimmen beschlussfahig ist.
Hierauf ist in der Einberufung hinzuweisen. Die Einberufung dieser zweiten Gesell-
schafterversammiung erfolgt binnen einer Woche mit einer Frist von einer Woche
und im Ubrigen unter Beachtung von § 12.2.

12



12.7

12.8

12.9

13.1

Die Gesellschafterversammlung wéahlt aus ihrer Mitte einen Vorsitzenden. Diesem
obliegt die Versammlungsleitung. Sein Amt endet mit der Wahl eines neuen Vorsit-
zenden.

Soweit nicht Uber die Verhandlung und Beschlussfassung von Gesellschafterver-
sammlungen eine notarielle Niederschrift aufgenommen wird, ist ein Protokoll anzu-
fertigen, das der Leiter der Versammlung zu unterzeichnen hat. In dem Protokoll
sind Ort und Tag der Versammlung, die Teilnehmer, die Gegensténde der Tagesord-
nung, der wesentliche Inhalt der Verhandlungen und die Beschliisse der Gesellschaf-
terversammlung anzugeben. Wurde ein Gesellschafter aufgrund einer schriftlichen
Vollmacht vertreten, ist die Vollmacht dem Protokoll als Anlage beizufligen. Jedem
Gesellschafter ist innerhalb von vier Wochen eine einfache Kopie des Protokolls oder
der notariellen Niederschrift zu Ubergeben oder mittels Einschreiben zu lbersenden.
Satze 1 bis 3 gelten entsprechend fiir Beschlisse der Gesellschafter, die auBerhalb
von Versammlungen gefasst wurden, mit der MaBgabe, dass in dem Protokoll auch
die Art des Zustandekommens der gefassten Beschliisse anzugeben ist. Die Anfecht-
barkeit oder Nichtigkeit eines Gesellschafterbeschlusses kann nur binnen einer Aus-
schlussfrist von zwei Monaten nach Ubergabe oder Ubersendung des Protokolls oder
der notariellen Niederschrift gerichtlich geltend gemacht werden.

Die Geselischafter kénnen - soweit erforderlich - beschlieBen, dass die Gesellschaft
zur Vorbereitung von Gesellschafterversammlungen sachkundige Dritte mit der Kl&-
rung von konkreten Sachverhalten und Prifung bestimmter Vorfragen beauftragen
kann. Die Kosten des Beauftragten trégt die Gesellschaft bis zu einem Héchstbetrag
von € 1.000 pro Gesellschafterversammiung.

§13
Gesellschafterbeschliisse

Vorbehaltlich Satz 2 werden Beschlisse der Gesellschafter in Versammlungen
gefasst; telefonisch oder per Videokonferenz zugeschaltete Gesellschafter gelten als
anwesend; die anderen Mitglieder der Gesellschafterversammlung kénnen der Zu-
schaltung nach Halbsatz 2 nicht widersprechen. AuBerhalb von Versammlungen kon-
nen sie, soweit nicht zwingendes Recht eine andere Form vorschreibt, durch schriftli-
che, telefonische, per Fax oder per E-Mail erfolgende Abstimmung gefasst werden,
wenn sich jeder der Gesellschafter an der Beschlussfassung beteiligt und kein Gesell-
schafter der Art der Beschlussfassung widerspricht.
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13.2

13.3

14.1

14.2

15.1

15.2

Je Euro 1 des nominellen Wertes eines Geschéaftsanteils gewahren eine Stimme.

Gesellschafterbeschliisse werden mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen
Stimmen gefasst, soweit nicht das Gesetz eine gréBere Mehrheit vorsieht oder dieser
Gesellschaftsvertrag eine groBere Mehrheit vorschreibt.

V. ABSCHNITT
JAHRESABSCHLUSS/GEWINNVERWENDUNG

8§ 14
Jahresabschluss

Der Jahresabschluss samt Anhang ist von den Geschéftsfihrern innerhalb der
gesetzlichen Fristen aufzustellen. Er ist dem Abschlussprifer zur Priifung vorzulegen
und, soweit gesetzlich oder durch Beschluss der Gesellschafter vorgeschrieben, um
einen Lagebericht zu ergénzen. Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses kénnen die
Geschéftsfihrer ihre Vorschldge zur Ricklagenbildung oder —auflésung berucksichti-
gen.

Die Geschéftsfithrer haben der Gesellschafterversammlung den Jahresabschluss
sowie gegebenenfalls den Lagebericht und den schriftlichen Priifungsbericht des Ab-
schlusspriifers unverziiglich nach Fertigstellung bzw. gegebenenfalls nach Eingang
des Prifungsberichts vorzulegen.

§ 15
Gewinnverwendung

Erzielt die Gesellschaft einen Jahrestberschuss, gelten die §§ 15.2 bis 15.5.

Zur Sicherung einer angemessenen Eigenkapitalausstattung ist eine gesetzliche
Rucklage zu bilden, in die ein Viertel des um einen Verlustvortrag aus dem Vorjahr
geminderten Jahresiiberschusses einzustellen ist, solange das Stammkapital der Ge-
sellschaft € 25.000 unterschreitet. Die Riicklage darf nur zum Ausgleich eines nicht
durch einen Gewinnvortrag gedeckten Jahresfehlbetrages aus dem Vorjahr oder ei-
nes nicht durch den Jahresiiberschuss gedeckten Verlustvortrages aus dem Vorjahr
bzw. zum Zwecke einer Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln verwendet werden.
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15.3

15.4

15.5

15.6

16.1

16.2

Ein Jahresiiberschuss in Héhe der darin enthaltenen Zinsertrédge aus der Anlage des
Stammkapitals der Gesellschaft kann durch Beschluss der Gesellschafter ausgeschiit-
tet oder in Gewinnrlicklagen eingestellt werden. Ein darliber hinausgehender Jahres-
Uberschuss kann als Gewinn vorgetragen werden.

Soweit eine Ausschittung des Jahresliberschusses beschlossen wird, steht die
Ausschiittung den Gesellschaftern im Verhaltnis ihrer jeweiligen Beteiligung am
Stammkapital der Gesellschaft zu.

Die Erflillung des Gewinnauszahlungsanspruchs des jeweiligen Gesellschafters erfolgt
durch Uberweisung auf ein der Geschéftsfiihrung von dem Gesellschafter benanntes
Konto.

Kommt die Gesellschaft mit der Auszahlung des Gewinns in Verzug, schuldet sie
weder Verzugszinsen noch den Ersatz eines weiteren Schadens.

VI. ABSCHNITT
EINZIEHUNG/VEREINIGUNG/LIQUIDATION
/GESELLSCHAFTSVERTRAGSANDERUNGEN

§ 16
Einziehung

Die Einziehung des Geschaftsanteils eines Gesellschafters ist mit dessen Zustimmung
zuléssig.

Die Einziehung des Geschéftsanteils eines Gesellschafters ist ohne dessen Zu-
stimmung zulassig, wenn

(a) dies in diesem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich vorgesehen ist;
(b) der Geschaftsanteil von einem Glaubiger des Gesellschafters gepfandet oder
in anderer Weise in den Geschéftsanteil vollstreckt wird und die Vollstre-

ckungsmaBnahmen nicht innerhalb von vier Wochen, spatestens aber vor
Verwertung des Geschéftsanteils, aufgehoben werden;
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16.3

17.1

() iber das Vermdgen des Gesellschafters ein Insolvenzverfahren eroffnet oder
die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens mangels Masse abgelehnt wird;

(d) von dem Gesellschafter die Riickgewdhrung des Geschéftsanteils gemaB
§ 143 InsO verlangt wird;

(e) der Gesellschafter berechtigterweise seinen Austritt aus der Gesellschaft er-
klart;

(H der Gesellschafter unberechtigterweise seinen Austritt aus der Gesellschaft
erklart;

(9) der Gesellschafter ohne die gem#éB § 7 erforderliche Zustimmung Uber einen
Geschéftsanteil verflgt;

(h) in der Person des Gesellschafters ein seine AusschlieBung rechtfertigender
Grund vorliegt.

Bei der Fassung des Einziehungsbeschlusses selbst und ab dem Zeitpunkt des
Zugangs der Mitteilung Uber den Einziehungsbeschluss beim Gesellschafter ruht das
Stimmrecht des betroffenen Gesellschafters.

§17
Einziehungsvergiitung

Die Einziehung eines Geschéftsanteiles erfolgt im Falle der Einziehung gemai § 16.1
oder § 16.2 (a), (b), (c), (d) oder (e) gegen Zahlung einer dem tatséchlichen Wert
des betreffenden Geschéaftsanteils entsprechenden Verglitung. Kénnen sich die Ge-
sellschaft und der Gesellschafter hieriiber nicht einigen, so ist diese durch einen
Wirtschaftspriifer oder eine Wirtschaftsprifungsgeselischaft (nachfolgend beide ein-
zeln jeweils "Priifer" genannt) festzustellen. Zu diesem Zweck ist dem ausscheiden-
den Gesellschafter und dem Priifer Einsicht in alle notwendigen Unterlagen der Ge-
sellschaft zu gewéhren, und es sind die erforderlichen Auskiinfte zu erteilen. Die Be-
wertung hat nach anerkannten Bewertungsgrundsétzen, namentlich des Instituts der
Wirtschaftspriifer e.V. in Diisseldorf in Deutschland, zu erfolgen und bezieht sich auf
den letzten Bilanzstichtag vor dem Ausscheidenszeitpunkt, soweit nicht beide Stich-
tage zusammenfallen. Der Priifer, der gemeinsam von der Gesellschaft und dem aus-
scheidenden Gesellschafter bestimmt werden soll, stellt den Wert des Geschaftsan-
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17.2

17.3

teils des ausscheidenden Gesellschafters fiir beide Seiten verbindlich fest. Kénnen
sich die Parteien auf einen Prifer nicht einigen, so wird dieser von der Wirtschafts-
priferkammer am Sitz der Gesellschaft bestimmt. Der Priifer entscheidet in entspre-
chender Anwendung von § 91 ZPO iber die Kosten seiner Inanspruchnahme.

Die Einziehung eines Geschéftsanteiles erfolgt im Falle der Einziehung gemafB
§ 16.2 (f), (g) oder (h) gegen Zahlung einer Verglitung in Héhe desjenigen Anteils
an dem gemaB Satz 3 zu berechnenden Reinvermdgen (Gezeichnetes Kapital zuzig-
lich der Ricklagen und eines etwaigen Bilanzgewinns, abzliglich eines etwaigen Bi-
lanzverlustes) der Gesellschaft zum Stichtag, der dem Verhaltnis des eingezogenen
Geschaftsanteils zum Stammkapital entspricht, abzlglich etwaiger nicht auf den Ge-
schéftsanteil eingezahlten Einlagen und abziiglich des in Satz 5 bezeichneten und
zuziiglich des in Satz 6 bezeichneten Betrages. Stichtag ist der Schluss des letzten
vor dem Ausscheidenszeitpunkt abgelaufenen Geschéaftsjahres der Gesellschaft, so-
weit nicht beide Stichtage zusammenfallen. Als Reinvermégen im Sinne von Satz 1
gilt das buchmaBige Reinvermdgen der Gesellschaft, das in der durch die Gesell-
schafter festgestellten Jahresbilanz zum Stichtag ausgewiesen ist. Nachtrdgliche An-
derungen der Jahresbilanz der Gesellschaft infolge steuerlicher AuBenprifungen oder
aus anderen Grinden (mit Ausnahme einer Anfechtung des die betreffende Jahresbi-
lanz feststellenden Gesellschafterbeschlusses) bleiben auf die Einziehungsvergiitung
ohne Einfluss. Von dem Teil des Reinvermégens im Sinne von Satz 3, der auf den
Geschéftsanteil des ausscheidenden Gesellschafters entfélit, ist ein Betrag in Hbhe
des Teiles des in der Koérperschaftsteuerbilanz zum Stichtag ausgewiesenen Bilanz-
gewinns abzuziehen, der an den ausscheidenden Gesellschafter ausgeschiittet wird.
Dem Anteil am Reinvermégen im Sinne von Satz 3, der auf den Geschéftsanteil des
ausscheidenden Gesellschafters entfallt, ist derjenige Betrag hinzuzurechnen, der an
den ausscheidenden Gesellschafter ausgeschittet werden miisste, wenn der auf sei-
nen Geschaéftsanteil zeitanteilig entfallende Teil des ausschiittungsfahigen Jahres-
Uberschusses des Geschéftsjahres, in dem die Einziehung erfolgt, voll an ihn ausge-
schittet wiirde. Bei Streitigkeiten Uber die HOhe der Einziehungsvergiitung finden
§ 17.1 Satz 2 und 3 sowie Satze 5 bis 7 entsprechende Anwendung.

Die Einziehungsvergltung nach § 17.1 oder § 17.2 ist in drei gleichen Jahresraten zu
entrichten. Die erste Rate wird sechs Monate nach dem Zugang des Einziehungsbe-
schlusses fallig. Steht bis zu diesem Zeitpunkt die Hohe der Abfindung noch nicht
fest, so ist als Abschlagszahlung ein Betrag zu leisten, der von der Gesellschaft nach
billigem Ermessen bestimmt wird. Die Abfindung ist vom Tage des Zugangs des Be-
schlusses in ihrer jeweiligen H6he mit dem Basiszinssatz zu verzinsen. Die Zinsen

17



18.1

18.2

19.1

19.2

19.3

sind mit der Abfindung fallig. Die Abfindung kann unter Anrechnung auf die nachst
falligen Raten frither entrichtet werden. Soweit das Stammbkapital der Gesellschaft im
Rahmen der Einziehung eines Geschéftsanteils herabgesetzt wird, ist die erste Rate
der Abfindung erst nach Ablauf des Sperrjahres fallig.

§ 18
Abtretung statt Einziehung

Soweit die Einziehung eines Geschaftsanteils zuldssig ist, kann die Gesellschafterver-
sammlung stattdessen verlangen, dass der Geschéftsanteil an die Gesellschaft oder
eine von ihr bezeichnete Person, bei der es sich auch um einen Gesellschafter han-
deln kann, abgetreten wird, und zwar auch dergestalt, dass der Geschaftsanteil teil-
weise eingezogen wird und im Ubrigen an die Gesellschaft oder die von ihr bezeich-
nete Person abzutreten ist.

Soweit die Gesellschafterversammlung statt der Einziehung des Geschéftsanteils
dessen Abtretung an die Gesellschaft oder eine von ihr bezeichnete Person verlangt,
gelten die Bestimmungen der §§ 16 und 17 entsprechend mit der MaBgabe, dass die
Verpflichtung zur Zahlung der Vergttung fiir den abzutretenden Geschéftsanteil von
dem Erwerber des Geschaftsanteils ohne Zustimmung des betroffenen Gesellschaf-
ters Uibernommen werden kann. Die Gesellschafterversammlung kann die Abtretung
unter der aufschiebenden Bedingung der Zahlung der Vergitung oder gegen Zahlung
der Vergiitung verlangen; im letzteren Fall haftet die Gesellschaft fur die Zahlung der
Vergitung wie ein Biirge; die gesetzlichen Kapitalerhaltungsvorschriften bleiben un-
berihrt.

819
Vereinigung von Geschéaftsanteilen

Mehrere Geschaftsanteile, die sich in der Hand eines Gesellschafters befinden,
kénnen zu einem einheitlichen Geschaftsanteil vereinigt werden.

Uber die Vereinigung beschlieBt die Gesellschafterversammlung mit Zustimmung des
betroffenen Gesellschafters.

Die Vereinigung mehrerer Geschéftsanteile ist nur moglich, wenn die Anteile keine

unterschiedlichen Rechte vermitteln, keine unterschiedlichen Pflichten beinhalten und
nicht unterschiedlich belastet sind, und (i) sie voll eingezahlt sind und eine Nach-
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20.1

20.2

20.3

schusspflicht nicht besteht oder (ii) eine Haftung des Rechtsvorgdngers nach § 22
Abs. 3 GmbHG nicht mehr besteht.

§ 20
Liquidation

Im Falle der Liquidation der Gesellschaft haben die Liquidatoren den Verwahrer zu
bestimmen, der nach Beendigung der Liquidation die Blicher und Schriften der Ge-
sellschaft fur die Dauer von zehn Jahren in Verwahrung nimmt.

Die Gesellschaft wird entweder durch mindestens zwei unbeschrénkt geschéaftsfahige
natiirliche Personen als Liquidatoren vertreten oder durch die Griindungsgesellschaf-
terin, die TSI Services GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 74760, als alleinigem Liqui-
dator.

Jeder Liquidator ist von dem Verbot der Mehrfachvertretung gemaB § 181, 2.
Alternative BGB befreit. Wirde eine Willenserklarung eines Liquidators dem Verbot
des § 181, 2. Alternative BGB im Falle seiner Anwendbarkeit unterfallen, ist er ge-
geniber der Gesellschaft verpflichtet, allen anderen Liquidatoren vorab eine Mittei-
lung Uber den Inhalt der geplanten Willenserkldrung und etwaigen eigenen Interes-
sen an der Willenserklarung zu machen.

§ 21

Benachrichtigung bei Anderungen des Gesellschaftsvertrages bei gerateten

Emissionen

Falls eine oder mehrere Emissionen der Gesellschaft durch eine oder mehrere der
international anerkannten Ratingagenturen geratet sind, werden die Gesellschafter die
betreffende Ratingagentur oder betreffenden Ratingagenturen vor einer Anderung des
Gesellschaftsvertrages, vor einer Anderung der Beteiligungsverhaltnisse an der Gesellschaft
oder vor der Auflésung der Gesellschaft schriftlich benachrichtigen. Eine Gesellschaftsver-
tragsanderung, eine Anderung der Beteiligungsverhéltnisse an der Gesellschaft und die
Auflésung der Gesellschaft sind jedoch auch ohne eine solche Benachrichtigung wirksam.
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VII. ABSCHNITT
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

8§ 22
Vertraulichkeit

Uber vertrauliche Angaben und Geheimnisse der Gesellschaft, namentlich Betriebs- und
Geschéftsgeheimnisse, die den Gesellschaftern durch ihre Tatigkeit bekannt geworden sind,
haben sie Stillschweigen zu bewahren.

§ 23
Schriftform; Zeitpunkt und Wirksamkeit des Zugangs

23.1 Alle das Gesellschaftsverhiltnis betreffenden Vereinbarungen zwischen den
Gesellschaftern oder zwischen Geselischaft und Gesellschaftern, einschlieBlich einer
Anderung dieser Schriftformklausel, bedirfen zu ihrer Wirksamkeit der Schriftform,
soweit nicht kraft Gesetzes notarielle Beurkundung vorgeschrieben ist.

23.2 Soweit nach diesem Gesellschaftsvertrag eine Frist mit dem Zugang eines
Schriftstiickes zu laufen beginnt und eine abweichende Regelung nicht vorhanden ist,
gilt das Schriftstiick im Hinblick auf den Fristlauf als am dritten Tag nach seiner Auf-
gabe zur Post oder mit seiner Ubergabe an den Gesellschafter oder seinen Vertreter
als zugegangen.

g 24
Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieses Gesellschaftsvertrages ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, bleibt dieser Gesellschaftsvertrag im Ubrigen dennoch wirksam. An die Stelle
der unwirksamen Bestimmung tritt in diesem Fall diejenige wirksame Bestimmung, die dem
wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen Bestimmung weitest mdéglich entspricht. Dies gilt
entsprechend im Fall von Liicken dieses Gesellschaftsvertrages.
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